Analisis Razonados

Durante el ejercicio 2012 la sociedad presenta ingresos operacionales por M$57.597.796, incurriendo
en gastos de administracion y costos de explotacién por M$5.093.973 y MS$56.199.359,
respectivamente. Al comparar con el ejercicio anterior se presenta una variacion significativa a nivel de
ingresos operacionales derivado de un ajuste en los niveles de servicios prestados, correspondiente a
los ejercicios 2010 y 2011, la misma situacién provocd una disminucidon, en menor medida, en los
costos. Lo anterior, implicé un cargo neto a resultado por M$7.177.235. El ajuste realizado a los
niveles de servicios fue definido por el Ministerio de Transporte y telecomunicaciones. La variacion del
resultado no operacional se debe basicamente a que en el ejercicio 2012 no hubo multas por
incumplimiento de contratos y una mejora en los flujos de caja que permitié incrementar el beneficio
por las inversiones en renta fija. Es preciso destacar que los activos del sistema administrados por
nuestra sociedad no han sido considerados para este analisis.

ANALISIS RAZONADO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

31-12-2012 31-12-2011

RAZONES DE LIQUIDEZ
Raz6n de liquidez veces 1,35 1,54
Razén é&cida veces 1,31 1,47
RAZONES DE ENDEUDAMIENTO
Razén de endeudamiento veces 0,77 0,7
Proporcion deuda a corto plazo en

relacion a la deuda total % 88% 89%
RESULTADOS
Ingresos de Explotacion M$ 57.598.796 67.446.882
Costos de Explotacion M$ -56.199.359 -55.800.802
Costo de Explotacion/
Ingresos de Explotacion % 98% 83%
Resultado Operacional M$ -3.694.536 6.259.230
Gastos Financieros M$ -44.113 -107.293
Resultado no Operacional M$ 210.823 -377.176
EBITDA M$ -3.406.981 6.039.367
Utilidad después de Impuesto M$ -2.638.213 4.831.294
RENTABILIDAD
Rentabilidad del Patrimonio veces -0,43 0,55

Rentabilidad del Activo veces -0,10 0,17






